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I- Introducao e objetivo

A presente Politica de Negociagcao de Valores Mobiliarios (“Politica”) tem por
objetivo formalizar a politica de investimentos préprios, a fim de evitar potenciais
conflitos de interesses entre as carteiras geridas pela Legatus Capital Gestora de
Recursos Ltda. (“Legatus”), os investimentos proprios de seus membros e
aqueles realizados pela tesouraria da Legatus no ambito do mercado de
financeiro e de capitais.

Para fins desta Politica, o termo “membros”, conforme definicdo no Cédigo de
Etica e Conduta da Legatus, corresponde a todos os seus diretores, empregados,
prepostos, estagiarios, colaboradores e quaisquer pessoas que, em virtude de
seus cargos ou funcgdes, tenham acesso a informacdes sobre os clientes e
produtos sob gestao.

Dessa forma, as instrugdes aqui expostas devem ser examinadas em todas as
negociacdes pessoais realizadas pelos membros da Legatus. Os investimentos
realizados no mercado de capitais em beneficio proprio devem ser coordenados
a fim de nao interferirem de forma negativa no desempenho das atividades de
cada um dos membros na Legatus e devem ser realizados de forma
completamente segregada das operacgdes realizadas em nome das carteiras sob
gestdo da Legatus.

Esta Politica exprime parte dos objetivos e valores éticos que devem orientar os
negoécios da Legatus, sendo complementares aqueles constantes no Contrato
Individual de Trabalho, se aplicavel, no Cdédigo de Etica e Conduta e outros
procedimentos contidos nesta politica, cuja violagcdo sera dada como infragao
contratual, estando o autor sujeito as sang¢des previstas nos manuais internos.

- Legislacao aplicavel

e Resolucdo CVMn®21/21;e
e (Codigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

lll- Abrangéncia
As diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por todos os

membros, em especial aqueles envolvidos, direta ou indiretamente, na atividade
de gestdo profissional de recursos de terceiros, inclusive se os investimentos
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realizados forem feitos por meio de fundos de investimento restritos ou
exclusivos, cujas operagdes devem comunicadas a area de Compliance.

IV- Vigéncia, aprovacao e revisao

A presente Politica entra em vigor na data de sua publicagdo e sera mantida
atualizada e revista em prazo ndo superior a 24 (vinte e quatro) meses ou em
prazo inferior se exigido pela regulagdo, e, caso necessario, realizar a
atualizacgéo.

V- Principios gerais

As operacdes pessoais dos membros deverdo ser norteadas na forma de
investimento de longo prazo e nao na especulacdo de curto prazo, mantendo-se
em posicao por pelo menos 90 (noventa) dias em fundos geridos pela Legatus ou
em ativos que compdem seus portfélios.

Dada a natureza especulativa das operagcbes com derivativos, essas sao
vedadas. A vedagao ndo se aplica as operagdes que tém por objetivo a protegao
(hedge) patrimonial, cujo montante do hedge nao podera exceder 75% (setenta e
cinco por cento) do valor de mercado das posi¢gdes compradas (long) em agdes
e outros titulos e valores mobiliarios.

a) As operacdes de hedge sempre deverdao ser previamente
aprovadas pela area de Compliance.

b) Os membros podem operar com as corretoras que melhor lhes
atender, entretanto, devem autorizar o responsavel por
Compliance da Legatus a solicitar as corretoras parceiras
informacgdes sobre toda e qualquer transagao efetuada, visando a
verificagao periddica para fins de cumprimento desta Politica.

IV- Metodologia para investimentos pessoais

Os investimentos efetuados pelos membros no mercado de capitais em
beneficio préprio devem ser norteados a fim de nao interferirem de forma
negativa no desempenho das atividades profissionais. Ademais, devem ser
totalmente separados das operagdes realizadas em nome da Legatus para
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que sejam evitadas situagdes que configurem conflito de interesses. Os

investimentos pessoais devem ser balizados pelas seguintes orientagdes:

a)

Os investimentos pessoais em cotas de Fundos de Investimentos
geridos pela Legatus ou por terceiros sao livres desde que
destinados ao publico em geral (Fundos ndo exclusivos);

As aplicacdes diretas em ag¢des que componham o portfélio dos
fundos geridos pela Legatus devem ser mantidas pelo prazo
minimo de 180 (cento e oitenta) dias; titulos ou outros valores
mobiliarios devem ter carater de investimento ndo especulativo;

O membro nao tera autorizagao pararealizar transagcdes, em nome
proprio ou de terceiros, que envolvam titulos, valores mobiliarios
ou derivativos, objeto de ordens de compra ou venda por parte da
Legatus ou de qualquer cotista, antes que tal ordem tenha sido
cumprida;

O membro ndo deve assumir riscos excessivos ou de dificil
mensuracdo que possam comprometer seu equilibrio financeiro
de forma a lesar seu desempenho no trabalho;

Estdao permitidas sem restricbes as seguintes operacgoes: i)
Compra e Venda de Titulos Publicos ii) compras de instrumentos
de renda fixa (CDB, Outros créditos bancarios, divida privada,
operagdes compromissadas, fundos de liquidez imediata); iii)
investimentos em Seguros de Vida e Previdéncia, Poupanca ou
Capitalizagaol; iv) fundos geridos por terceiros que nao tenham
concorréncia direta com os produtos da Legatus;

O Membro deve ter como objetivo preservar sua propria reputacéo,
assim como aimagem da Legatus;

Quaisquer que sejam as excecgoes referentes a prazos e ativos nao
tratados nesta Politica devem ser submetidas e autorizadas pelo
responsavel da area de Compliance.

Para fins de autorizagdo das operagcdes excepcionais, o Membro devera

comunicar o Compliance, por e-mail, com um descritivo da operacéo,

devendo o Compliance retornar com uma posicédo em até 3 dias Uteis a partir

do recebimento do e-mail.
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Para aprovacéo, o Compliance devera analisar os seguintes aspectos:

a) se aoperagao pretendida podera implicar algum prejuizo para a Legatus
ou seus investidores;

b) se a operacdo pretendida podera, de qualquer forma, limitar a
discricionariedade dos membros da Legatus na analise dos titulos e
valores mobiliarios e na tomada de decisdo de investimentos; e

C) quais os reais objetivos da operagao pretendida, de modo a assegurar a
boa-fé do Membro da Legatus e manter a estrita relagao fiduciaria entre a
Legatus e seus investidores.

V- Metodologia para alocacao dos recursos em tesouraria

A Legatus ndo tem por escopo a gestdo ativa dos recursos em tesouraria.
Assim, os recursos em caixa serdo mantidos apenas para pagamento de
despesas ordinarias e o eventualmente excedente sera mantido em moeda
corrente, titulos do tesouro nacional ou fundos de investimento de liquidez
imediata, abstendo-se de efetuar outras aplicagdes no mercado financeiro e
de capitais.

VI- Nivelde endividamento pessoal

Todos os colaboradores da Legatus devem manter o endividamento pessoal em
niveis razoaveis e compativeis com sua renda, para se evitar a perda de
concentracao e foco nos trabalhos desenvolvidos dentro da Legatus.

VIl- Confidencialidade e tratamento da informacao

A Informacéo alcangada em fungao da atividade profissional desempenhada
na Legatus ndo pode ser transmitida de forma alguma a terceiros, bem como
a outros membros que néo precisem de tal informagao para o exercicio de
suas funcgoes.

Quanto a confidencialidade e tratamento da informag¢ado, o membro deve
cumprir as diretrizes estabelecidas na Politica de Confidencialidade de
Informagées prevista no Cédigo de Etica e Conduta da Legatus.
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e Inside Trading, dicas e recomendacgodes

Inside Trading baseia-se na compra e venda de titulos ou valores
mobiliarios com base no uso de informagao privilegiada, com o
objetivo de conseguir beneficio, préprio ou para terceiros.

Dicas e recomendacbes € a transmissao, a qualquer terceiro, de
informacao privilegiada que possa ser usada com beneficio na compra
e venda de titulos ou valores mobiliarios.

E proibida a prética de insider trading e o fornecimento de dicas e
recomendagdes por qualquer membro da Legatus, seja agindo em
beneficio préprio, da Legatus ou de terceiros. Tal proibicao perdurara
mesmo apos o término do vinculo do membro com a Legatus.

e Front Running

Front Running significa a utilizacdo da informacgéo privilegiada para a
realizacdo antecipada de uma negociacdo. E uma pratica ilegal de
obtencdo de informacdes antecipadas sobre a realizacdo de
operagdes que influenciardo aformacao dos precos de determinados
produtos de investimento. Neste caso, surge o chamado conflito de
ordens de compra e venda de produtos de investimento, caso a
situagao ndo seja administrada adequadamente.

Nesta linha, os Investimentos efetuados pelos Colaboradores deverdo estar
em concordancia com esta Politica e com o Cédigo de Etica e Conduta da
Legatus.

VIll- Auséncia de conflitos de interesse

A Legatus baseara sua atividade exclusiva de gestdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos de terceiros e
distribuicdo, neste contexto, a Legatus observara os dispositivos aplicaveis das
Instrugdes, Deliberagdes e quaisquer outros atos normativos editados e que
venham a ser editados pela CVM e demais autoridades competentes, inclusive
de autoridades de autorregulagao, principalmente, a Associacao Brasileira das
Entidades de Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA.
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O controle, o estabelecimento desta Politica de Investimentos Pessoais e o

tratamento de excegdes é de responsabilidade do Diretor de Compliance e
Riscos.

IX- Monitoramento

Todos os membros devem aderir a esta Politica declarando ciéncia as diretrizes
aqui estabelecidas e assumir o compromisso de segui-las integralmente, nos
termos do Termo de Adesédo e Confidencialidade.

Compete a area de Compliance a coleta anual de declaragdes de conformidade,
conforme Anexo |, na qual os membros da Legatus atestam que os investimentos
realizados para a carteira pessoal no ambito do mercado financeiro e de capitais
estdo em consonédncia com as diretrizes estabelecidas pela presente Politica.

X- Manutencao de arquivos

A area de Compliance devera manter arquivados os fundamentos que levaram a
autorizagdo de investimentos pessoais em regime de excecdo a regra geral
estabelecida nesta Politica, bem como as declaragbes de conformidade
coletadas anualmente, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

XI- Consideracoes finais

Todas as duvidas sobre as diretrizes desta Politica podem ser esclarecidas com
o Compliance da Legatus.

Em cumprimento ao art. 16, VIl, da Resolugdo CVM n.°© 21/21, a presente politica
esta disponivel no endereco eletrénico disponibilizado pela Gestora para tal fim.

- XX -
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ANEXO | - DECLARAGAO DE INVESTIMENTO E DE
ENDIVIDAMENTO PESSOAL

Eu, cecovnnenens , ha qualidade de Membro da Legatus, declaro, para os devidos fins,
que 0s meus investimentos pessoais no dmbito do mercado financeiro e de
capitais encontram-se em consonancia e dentro dos limites estabelecidos na
Politica de Negociagcdo de Valores Mobilidrios da Legatus Capital Gestora de

Recursos Ltda. (versao: [més]/[ano]).

Declaro, ainda, que (i) meu nivel de endividamento pessoal esta inteiramente
condizente com minha remuneracao e patriménio; e (ii) todos os investimentos
por mim detidos estdo plenamente de acordo com os procedimentos e politicas

estabelecidas, ndo assinalando quaisquer infragdes ou conflitos de interesse.

S&o Paulo, XX de XXXXXXXXXXX de XX.
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